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Resumen

La curva de Phillips continua siendo un debate en el medio académico y gubernamental, no
solo por su aplicacion, sino también por la forma como se define y modela la relacion
inversa entre inflacién y desempleo para el disefio de la politica economica. Considerando
que durante los ultimos afios Cali ha experimentado las mayores tasas de inflacion y
desempleo en el pais, se realizd un ejercicio econométrico de curva de Phillips sencilla,
bajo técnicas de series de tiempo y modelos VAR para el periodo junio 1979 — diciembre
2000 °. Los resultados econométricos reflejan una relacion de muy corto plazo entre estas
variables y muy baja incidencia con respecto a la funcién impulso — respuesta; no obstante,
lo que si es claro es el alto indice de sacrificio macroecondmico que permanece en la
ciudad con los efectos que a corto plazo dejan tanto la inflacion como el desempleo.

Palabras clave: Curva de Phillips regional, Cointegracion y modelos VAR, Inflacion y
desempleo en Cali.

Clasificacion JEL: C3, C4.

! Magister Economia, investigadora Grupo Economia y Desarrollo Universidad Auténoma de Occidente
(Colombia). eaponte@cuao.edu.co.

2 Magister Ing. De Sistemas, investigador Grupo Economia y Desarrollo Universidad Auténoma de
Occidente (Colombia).

* Economista, investigador Grupo Economia y Desarrollo Universidad Auténoma de Occidente (Colombia).
* Estudiante Economia UAOQ, asistente de investigacion Grupo Economia y Desarrollo Universidad Auténoma
de Occidente (Colombia).

> EL cambio de metodologia en el calculo del mercado laboral en Colombia a partir del 2001 hace
incompatibles un empalme de series, por lo tanto, el analisis tiene corte en 2000.



1. Introduccion

Este trabajo esta centrado en un caso practico de la curva de Phillips de la teoria original
aplicado en la ciudad de Cali y, no pretende hacer una discusion teorica sobre el tema, ni
efectuar argumentaciones de politica econdomica, dado que el método econométrico
utilizado esta referido a VAR no estructural, cuya esencia es establecer o probar relaciones
entre variables economicas a través de técnicas modernas como: Funciones Impulso-
respuesta, descomposicion de varianza y causalidad de Granger, dejando a un lado la
sofisticacion tedrica y de modelos. Bajo esa perspectiva, se reviso y utilizé basicamente la
literatura colombiana sobre el tema, como casos de aplicacion; obviamente, sin desconocer
los desarrollos tedricos que presenta la literatura universal.

En general, los trabajos realizados en Colombia se han centrado en el pais y, se dispone de
mas bien pocos estudios en el &mbito de las ciudades. En esencia, se ha tratado desarrollar
modelos que orienten, de alguna manera, la acciéon de politica monetaria sobre el
crecimiento econdmico, la generacion de empleo y, a la vez, el control de la inflacidn,
pasando por la discusion tematica de tasa natural de desempleo y la histéresis.

Segun lo planteado por Guataqui (ver cuadro), se evidencia la falta de consenso en la
definicion y aplicacion de la curva de Phillips en Colombia; sin embargo, pareciera,
precisamente por ese efecto, que el tema no pierde vigencia y, como lo plantea Solow:

“Todo tiempo es bueno para reflexionar sobre la curva de Phillips” °.

2. Curva de Phillips: algunas consideraciones

La relacién entre inflacion y desempleo ha experimentado etapas de interpretacion y formas
de la medicion. En primera instancia, A. Phillips plante6 la existencia de una relacion
estable e inversa entre la tasa de aumento de los salarios y la tasa de desempleo, bajo la
concepcion de que el aumento de salarios conduce a incrementos inflacionarios.
Posteriormente, Friedman y Phelps establecieron la hipotesis de Curva de Phillips
aumentada por expectativas; aqui pierde validez el supuesto de relacion estable entre las
variables mencionadas, surgiendo el criterio de tasa natural de desempleo. Adicionalmente,
Lucas y Sargent precisan sobre el modelo de Friedman y Phelps que las expectativas que
acompafnan esta relacion son racionales y, por consiguiente, la intencion de reducir el
desempleo por debajo de su tasa natural conduce, por el contrario, a aumentos tanto en la
inflacién como en el desempleo.

La teoria que soporta este concepto econdmico sirve de base para los trabajos realizados en
Colombia, estos se han centrado en el pais y, se dispone de mas bien pocos estudios en el
ambito de las ciudades. A continuacién se presenta un cuadro donde se resumen los
trabajos realizados sobre curva de Phillips en Colombia desde la década del 90, en donde se
destacan el autor, la metodologia empleada y las principales conclusiones planteadas.

6 Citado por Whelan (1997) y referenciado por Lopez y Misas (1999).



Sintesis de trabajos relacionados con la curva de Phillips en Colombia desde la década

del 90
Autor Titulo Metodologia Principales conclusiones
Clavijo Inflacion o|Revisa el comportamiento de variables | A partir de la
(1994) desempleo: que ayudan a examinar la relacion |especificacion de la tasa
acaso hay | inflacion—desempleo, incluyendo | natural de desempleo,
escogencia  en|variables como el crecimiento, los|obtiene el bache entre
Colombia salarios y la productividad en el periodo | dicha tasa y el desempleo
1967-1994 con datos anuales. Utiliza | existente
modelos  Arima, incluye variables
dummy en el periodo de la apertura y
presenta resultados de causalidad de
Granger
Maurer y|La histéresis en|A través del desarrollo del concepto de |Realiza  trabajo  por
Nivia el desempleo | histéresis se intenta separar la inercia y | ciudades, concluyendo
(1994) colombiano el grado de la misma de la tasa de|una inercia  bastante
1986-1992 desempleo, de sus determinantes|elevada en los mercados
macroeconomicos.  Utiliza variables |laborales de Bogota y
rezagadas (2) y estacidnales; las|Medellin, mientras que
variables  son:  desempleo, oferta|hay flexibilidad en Cali y
monetaria,  balanza  cambiaria  y |Barranquilla
formacion bruta de capital
Farné y|Estimacion de la|Realizaron un ejercicio econométrico | Obtuvieron la NAIRU
Vivas tasa natural de|sustentado en una curva de Phillips|para las cuatro principales
(1995) desempleo  en |aumentada con expectativas, usando un |ciudades del pais
Colombia modelo autoregresivo de orden 5 para la
estimacion de la inflacion esperada. El
periodo de estudio fue 1974-1994 con
series trimestrales
Nufiez y |El desempleo en | Parte de la curva de Phillips sencilla: Pt-| Bajo ambos modelos la
Bernal Colombia: Tasa|Pt-1 = a(Dt-Dt-1) y, posteriormente |tasa natural de desempleo
(1998) natural, incorpora efectos de choque de oferta. permanece constante a
desempleo través del tiempo. Utiliza
ciclico y 1la M.C.O. en dos etapas
duracion del
desempleo
(1976-1998)
Henao y|La tasa natural|Trabaja en la estimacion del NAIRU |Obtienen resultados por
Rojas de desempleo en |(tasa de desempleo que estabiliza en |ciudades, mostrando la
(1998) Colombia ausencia de sorpresas en la formacion de | inflexibilidad del mercado
precios y salarios), descomponiendo los [laboral en la libre
efectos ciclicos y natural del desempleo, | movilidad del  factor
considerando series trimestrales trabajo.

Estima un modelo de




curva de Phillips
aumentado por
expectativas que

modifican la tasa natural
de desempleo. Toman el
nivel del IPC en lugar de
la variacion de éste

Lopez y|Un examen | Estimacion de la curva de Phillips en |Considerando
Misas empirico de lajuna version sencilla, dada por|expectativas, presentan
(1999) curva de Phillips | crecimiento econdémico e inflacion, con |evidencia sobre la
en Colombia diferentes medidas de la brecha del|naturaleza del trade-off
producto, que refinan hasta escoger la|entre producto e inflacion
mejor version del PIB potencial,|en Colombia, superando
alternando modelos y complejidades de |los problemas
pruebas econométricas econométricos de
normalidad de los
residuos presentes en una
curva de Phillips basica,
segun su modelo original
y mejorando las
condiciones predicativas
de tal ecuacion
Birchenall |[La curva de|Utiliza la metodologia de Haldane y |Sustenta la equivalencia
(1999) Phillips, la|Quah para sustentar empiricamente la|del proceso de ajuste
critica de Lucas |existencia de una curva de Phillips en|entre precios y salarios
y la persistencia | Colombia keynesiano (inflacion a
de la inflacion desempleo) o clasico
en Colombia (desempleo a inflacion)
para estimar la curva de
Phillips. Los esperados
son —0.851 y -0.141
respectivamente
Guataqui | Estimaciones de|Recoge los trabajos precedentes sobre el | El autor concluye que en
(2000) la tasa natural de [tema en Colombia y sintetiza sus|el campo de la tasa
desempleo  en |resultados, ventajas y desventajas natural de desempleo
Colombia: Una existen aspectos tedricos
revision y practicos aun no
resueltos o sobre los
cuales no existe consenso
y que traen importantes
implicaciones sobre la
calidad de las
estimaciones al respecto
Arango y|El desempleo en |Discute la posibilidad de que el|No existe evidencia para
Posada Colombia 1984-|componente de tendencia haya tenido un |rechazar la hipdtesis de
(2002) 2000 crecimiento mayor que la tasa natural de | histéresis de la tasa de




salarios. Utiliza analisis de
cointegracion y contempla dummies para
eliminar efectos estacidonales

desempleo, a raiz de choques con efectos | desempleo, realizando
persistentes, dada la inflexibilidad de los | analisis por ciudades

Como lo plantean algunos de los autores mencionados arriba, es posible acercarse al tema
con un modelo sencillo que, dependiendo del desarrollo conceptual y de la informacion
disponible puede ser complementado con otros desarrollos tedricos. Para el caso de la
ciudad de Cali se desarrolla el modelo general y tradicional:

2.1. Modelo general y tradicional: Pt - Pt-1 = a(Dt-Dt-1)

Donde: P = Inflacion en los periodos ty t-1
D = Tasa de desempleo en los periodos ty t-1
a = Coeficiente que mide el grado de incidencia de las variaciones en el
desempleo sobre las variaciones de la inflacion.

El modelo mas sencillo utilizado en este trabajo se justifica porque no se dispone de
informacion sistematica sobre PIB, oferta monetaria, consumo de energia y otras variables
relacionadas, a nivel regional, que permitan ampliar sin sesgos el modelo simple de curva
de Phillips, a través de la ecuacion planteada se tiene la vision de qué tanto responde la
inflacién ante un impulso o choque del desempleo en el tiempo, generando si un alto indice
de sacrificio macroecondomico (suma de inflacion y desempleo) para Cali:

El periodo de estudio estuvo condicionado por la disponibilidad de informacion sobre
desempleo, teniendo en cuenta que hubo cambio de metodologia en el 2001 y no es
compatible la serie anterior con la nueva. Las series se trabajan en forma trimestral siendo
la fuente el Departamento Nacional de Estadistica -DANE-.

Los calculos efectuados en el desarrollo del modelo se hicieron utilizando el paquete
econométrico EasyReg International (version disponible en internet).

3. Comportamiento de la inflacion y el desempleo en Cali

El analisis exploratorio de las variables tasa de inflacion y desempleo para el periodo junio
1979 — diciembre 2000 en Cali, series trimestrales suministradas por el Departamento
Nacional de Estadistica -DANE-, muestra (ver grafica No. 1) el comportamiento de estas
variables, las cuales presentan fluctuaciones que se repiten en intervalos cortos e iguales de
tiempo y de una forma casi constante, en el marco de un periodo mas amplio, lo que puede
denominarse como estacionalidad; ademas, presentan el tipico comportamiento de las
graficas con series estacionarias (proceso estocastico con media y varianza constantes)’.

7 Ver Gujarati. Econometria. Tercera edicion 1997, Pag. 697.



Por ultimo, la variable desempleo presenta un cambio estructural ubicado al finalizar 1994
(4 trimestre).

Gréfica 1. Desempleo e inflacion en Cali
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4. Pruebas econometritas ®

Previo al andlisis de cointegracion y la elaboracion del modelo VAR, es necesario aplicar
las distintas pruebas documentadas en la literatura para determinar si las series bajo estudio
son estacionarias o no, un examen visual de la grafica 1 sugiere: estacionalidad y la
presencia de un posible cambio estructural.

Para el caso de la estacionalidad, es necesario tener en cuenta que, aunque existe un largo, y
aun inconcluso, debate sobre la conveniencia de modelar la economia usando variables
originales o desestacionalizadas.

Hansen y Sargent (1993) defienden la idea que agentes racionales toman decisiones con
base en datos sin desestacionalizar y que remover la estacionalidad implica, en el mejor de
los casos, eliminar informacién que podria ser util para estimar los parametros de un
modelo; Sims (1993), por el contrario, apoya la idea opuesta; resulta preferible usar datos
desestacionalizados por cuanto en el proceso de ajustar un modelo a los datos originales, se
corre el riesgo de darle demasiada importancia a capturar efectos estacionales —que en si
son secundarios— en desmedro de una mejor parametrizacion de las caracteristicas
principales del modelo. A pesar de lo importante que resulta este debate, la mayor parte de
los investigadores prefiere usar datos desestacionalizados. En particular, en este trabajo, se
desestacionalizan las series utilizando el método de variables dummy, este método supone
estacionalidad deterministica.

La grafica 2. de las series desestacionalizadas muestra una ligera suavizacion de las series
y, fundamentalmente se resalta que obviado el problema de estacionalidad en la variable
desempleo, permanece el cambio estructural, ubicado al finalizar 1994 (4 trimestre) y, que
se justifica como un proceso de rezagos derivado de la Ley 50, el reacomodo del proceso de
apertura econdmica y la elevacion de los salarios. En el caso de la inflacion, visualmente

¥ Las pruebas econométricas se realizaron mediante el paquete econométrico EasyReg, version 2002.



no se modifica su comportamiento como una variable aparentemente estacionaria.
Gréfica 2. Desempleo e inflacion desestacionalizadas
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Cuando se habla de estacionariedad, en realidad se desea conocer cual es el orden de
integracion de la variable para determinar que pruebas adicionales es necesario efectuar con
miras a utilizar acertadamente la variable dentro del modelo econométrico planteado. En
este caso, es necesario aplicar distintas pruebas a cada una de las variables, dada la
hipotesis de cambio estructural en el desempleo desestacionalizado.

A la variable inflacién se le realizaron las pruebas de raiz unitaria de Dikey Fuller
Aumentado (ADF), Perron, Breitung y KPSS, en las tres primeras se evaltia la hipotesis
nula de un proceso no estacionario con hipdtesis alterna de un proceso estacionario, para el
caso de la ultima prueba las hipdtesis se invierten.

El resultado de los test efectuados se puede observar en la tabla No.l., como se puede
apreciar no es clara la decision a tomar puesto que dos de las pruebas concluyen que la
variable en estudio es estacionaria y las otras dos lo niegan y una de ellas es la prueba ADF
que se reconoce como poco potente frente a las demas, por lo anterior, se procedio a
realizar un analisis adicional mas exhaustivo a dicha prueba, para ello se elabord el
correlograma de la serie de tiempo de la variable en estudio, que consiste en una grafica de
la autocorrelacion a diferentes rezagos.

Tabla 1. Inflacion
ADF PERRON BREITUNG KPSS
OLS Estimacion -0.1159
T-value -0.9929
P-value 0.7600 0.000
Pts.Criticos |5% |-2.89 -14.51 0.01004 0.463
10% | -2.58 -11.65 0.01435 0.347
o Alpha 0.4855
Estadistico -93.39 0.02457 0.3394
Conclusion Se acepta Ho | Se rechaza Ho | Se acepta Ho Se acepta Ho




| Raiz Unitaria | Estacionaria | Raiz Unitaria | Estacionaria

Asi, observando el correlograma se puede inferir que este se desvanece rapidamente. Lo
que indica, de acuerdo a las interpretaciones econométricas aceptadas que la inflacion es
una variable estacionaria a nivel, es decir que es una variable I (0).

Gréfica 3. Correlograma de los residuos de la inflacidén desestacionalizada

Partial autocorrelation function of Y[t) = IpcCaliDesest

22

Como la anterior prueba es grafica y puede ser controvertida entonces, adicionalmente, se
efectuo el analisis de los errores de la regresion de la inflacion sobre su rezago; el resultado
muestra claramente que estos son ruido blanco y, por lo tanto, se puede concluir, después
de aplicar todas las pruebas pertinentes, que la inflacion es una variable I (0).

4.1. Analisis de cambio estructural para desempleo

Para el caso de la variable desempleo, en primera instancia, observando la serie (graficada
al inicio del documento), se visualiza que experimenta un cambio pronunciado y
ascendente hacia finales del afio 1994 (4 trimestre), por tal razon es conveniente aplicar a la
variable que presenta el comportamiento descrito una prueba alternativa para cuando se
presenta una tendencia con quiebre. La prueba de Perron reconoce tres casos a saber: El
Modelo A (Crash Model) que corresponde a un cambio exogeno en el nivel de la serie, el
Modelo B (Changing growth Model) que considera un cambio exdgeno en la tasa de
crecimiento y el Modelo C que considera la combinaciéon de los Modelos A y B, para
asegurar la evaluacion se decidi6 utilizar el modelo C, de tal forma que se procede de lo
mas complejo a lo més simple y se combina un cambio en el intercepto y en la tendencia
simultaneamente.

Las hipotesis se plantean asi:

Ho: Yt =ut31Wt+ulDt+ Yt-1 + &t
Ha: Yt=utpt+ulDt +p1DTt + &t



Dummies

DT=1{t-Tb sit>Tb ,0 para cualquier otro caso
Dt={1 sit>Tb ,0 para cualquier otro caso
Wt=11 sit=Tb+1 ,0 para cualquier otro caso
Dt={1 sit>Tb ,0 para cualquier otro caso

Y se comprueban utilizando el siguiente modelo:

Yt=u+ Bt+uldt+zDT + hW +aYt-1 + 2pAYt-1 + &t

Yt: Desempleo desestacionalizado

U: Intercepto

Bt: Tendencia

Uld: Dummy pulso

ZDT: Dummy transformada por el cambio estructural

Hw: Dummy

Yt-1: Rezago del desempleo desestacionalizado

YpAYt-1: serie autoregresiva del desempleo desestacionalizada con 4 rezagos
E: termino de error

Si Ho es verdadera, entonces
a=1 B=0 Y1=0

Tabla 2. Prueba de Perron quiebre estructural

Tb 63

T 87

A 0.7241

T critico (5%) -4.18

T critico (5%) -3.80

T calculado -1.72728509

El t calculado es mayor que los valores criticos lo que implica que se rechaza la hipdtesis
nula, por tanto la serie desestacionaliza del desempleo para Cali no es estacionaria a nivel,
siendo necesaria diferenciarla y efectuar las pruebas pertinentes para determinar si es I(1).



Gréfica 4. Desempleo desestacionalizado en primera diferencia
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Como se observa en la grafica, la variable en primera diferencia pierde el quiebre
estructural, lo que significa que se aplican las pruebas convencionales de raiz unitaria para
determinar si la variable en diferencia es estacionaria o no.

Tabla 3. Desempleo en primera diferencia — Pruebas de raiz unitaria

ADF PERRON BREITUNG KPSS
OLS Estimacién -0.9040
T-value -2.7729
P-value 0.07000 0.00000
Pts.Criticos |5% |[-2.89 -14.51 0.01004 0.463
10%]-2.58 -11.65 0.01435 0.347
o Alpha -0.4065
Estadistico -142.42 0.00179 0.2181
Conclusion Se rechaza Ho |Serechaza Ho |Serechaza Ho |Se acepta Ho
Estacionaria Estacionaria Estacionaria Estacionaria

Las pruebas muestran que después de diferenciar la variable desempleo desestacionalizado
una vez, I(1), ésta resulta estacionaria.

El resultado de las pruebas muestra que la inflacion desestacionalizada es estacionaria a
nivel, 1(0), y el desempleo desestacionalizado en primera diferencia, I(1), por lo tanto se
hace necesario realizar las pruebas cointegracion de Jhohansen y de Breitung (no
paramétrica) para determinar las posibles relaciones entre las dos variables y seguidamente
aplicar un analisis impulso — respuesta entre las mismas.

4.2. Cointegracion
Si un conjunto de variables es no estacionario, es probable la existencia de relaciones

estables entre los niveles de las variables integradas que sean estacionarias. Esta clase de
relaciones no espurias se denominan relaciones de cointegracion.
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La existencia de una relacion de cointegracion entre un conjunto de variables se interpreta
como la existencia de una relacion lineal de equilibrio entre éstas, dada por el vector de
cointegracion. Al niimero de vectores de cointegracion linealmente independientes se
conoce como rango de cointegracion.

Tabla 4. Pruebas de cointegracion inflacion y desempleo - desestacionalizadas

Jhohansen Breitung
Vrs Decision Vrs Decision
Criticos r Criticos | r
Estadistica |  a= vectores Estadisatica | a= vectores
10% de 10% de
cointg. cointg
Amax | r 28.1 12.8 not | r 924.59 261.0
-test | = drift | =
0 0
r 0.1 6.7 r=1 T 25.27 67.89 |r=1
1 1
Trace | r 28.2 15.6 drift | r 945.71 596.20
- test = =
0 0
r 0.1 6.7 r 61.08 222.40
1 1

De acuerdo con los resultados de Johansen y la prueba no-paramétrica de Breitung, existe
un vector de cointegracion (r = 1), lo que implica, aparentemente, que las variables estan
relacionadas. Por consiguiente puede plantearse un VAR no estructural con las variables a
nivel, y establecer funciones impulso-respuesta.

4.3. Estimacion del var estandar
En este punto es importante considerar que hasta aqui se puede establecer un contraste entre

la teoria econdmica — la teoria econométrica y los resultados practicos obtenidos a través de
diversos estudios, en el sentido de que sin expectativas, existe una relacion inversa de largo
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plazo entre las variables de la curva de Phillips (desempleo e inflaciéon o crecimiento e
inflacién), en tanto que las pruebas econométricas y practicas tienden a mostrar esta
relacion unicamente para el corto plazo.

En este trabajo relacionamos las variables desempleo e inflacion para Cali a través del
modelo VAR no estructural, en el cual las variables se relacionan de manera endogena vy,
por consiguiente, no se define un contexto de dependencia. En ese sentido, las variables
desempleo e inflacion para Cali se pueden representar a través del siguiente sistema:

APt=a0l + X alljADt+e¢t
ADt=2a02 + X al2jAPt+et

Es pertinente tener en cuenta que para la estimacion de un VAR, so6lo es necesario
especificar dos cosas: (1) las variables (endogenas y exdgenas) que se cree que interactuan,
y que por lo tanto deberian incluirse como parte del sistema econdémico que se esta tratando
de modelar y (2) el mayor nimero de rezagos necesarios para capturar la mayor parte de
los efectos que las variables entre si.

Una vez especificadas las variables del sistema, se establece el nimero maximo u dptimo
de rezagos, que de acuerdo con los criterios de Akaike, Hannan-Quinn y Schwarz resulto
serigual a 2.

4.4. Andlisis impulso — respuesta

El proposito de la funcion impulso-respuesta es conocer cudl es la respuesta de las variables
incluidas en el VAR ante una perturbacion aleatoria de una de las variables involucradas en
el modelo. En otras palabras, esta funcion estudia la respuesta de la variable que se conciba
dependiente dentro del modelo VAR ante choques en los términos de error.

En el caso del presente trabajo se analiza la respuesta que presenta la variable que en el
modelo teorico se ha definido como dependiente (Variacion IPC desestacionaalizada), ante
un choque o impulso unitario de la variable independiente (desempleo desestacionalizado
para Cali). A continuacion se presentan graficamente estos resultados:
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Gréfica 5. Funcién impulso-respuesta
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Las graficas muestran que existe una relacion muy débil entre desempleo e inflacion en la
ciudad de Cali, es decir, cualquier impulso del desempleo crea un ligero choque sobre la
inflacion que se desvanece casi inmediatamente en el tiempo.

En forma complementaria se presentan los resultados de la descomposicion de varianza que
finalmente reafirma la tesis de que la Curva de Phillips en el largo plazo es vertical. Al
respecto podria decirse que la inflacion de la ciudad de Cali es explicada casi en su
totalidad por ella misma asi como por sus rezagos, mientras que el desempleo presenta una
baja influencia.

Tabla 5. Descomposicién de varianza

Horizonte Contrib (%) de la Contrib (%) de la
innovacion innovacion

En IpcCaliDesest En DesCaliDest
1 99 1
2 96 4
3 94 6
4 91 9
5 89 11
6 87 13
7 85 15
8 84 16
9 82 18
10 80 20
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5. Sintesis

Habiendo aplicado la metodologia econométrica de series de tiempo a la relacion entre el
desempleo y la inflacion para el caso de Cali, bajo un modelo simple sin expectativas, se
concluye, que no existe una significativa respuesta de la inflacién ante un choque o impulso
del desempleo y, por consiguiente, no se cumple el concepto de curva de Phillips.

Esta conclusion es compatible tanto con la tesis del Banco de la Republica como de los
resultados de diversos trabajos relacionados al comienzo del documento para nivel pais.
Para efectos de politica econdmica, por una parte, no tendria sentido generar el impulso
positivo al empleo a través de una flexibilidad en el control inflacionario o viceversa; en
segundo lugar, en este modelo sin expectativas y para una ciudad colombiana, donde las
estadisticas de oferta monetaria y salarios especificos tienen sesgos de medicion, la
inclusion de estas variables, pudieran definir una relacion de largo plazo’.

Sin embargo, se enfatiza que en particular en la ciudad de Cali se vivencia un alto indice de
sufrimiento macroeconémico que afecta negativamente el desempefio econdmico saludable
de la ciudad: ISM = Inflaciéon + Desempleo (este indice es trabajado por Clavijo, 1994)
(ver grafica 6).

Gréfica 6. Indice de sacrificio macroeconémico de Cali

descalidest+IpcCaliD esest

126.15

, 32717
19792 19904 2000.4

? Si el modelo cumpliera estos supuestos la técnica econométrica para desarrollar el mismo deberia de ser un
modelo VEC
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